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 א.ג.נ., 

 וואט -מגה 153-בהספק של כברומניה  יסולאר בפרויקט תכויוישת זרכ הנדון:

ביום   (, בקשר  2021-01-031756תא  )מס' אסמכ  2021במאי    27בהמשך לדיווח המיידי שפרסמה החברה 
הצעה  ל כהגשת  של  כולל  בהספק  ברומניה  סולארי  פרויקט  מתכבדת  וואט,  -מגה  153-לרכישת  החברה 

 , "(אקונרג'י)"  .Econergy International Ltdעם  ביחד    ההחבר   קשרההת  2021ביולי    1להודיע כי ביום  
כולל  -טו פרויקט פובהמחזיקה  חברה  בהסכם לרכישת   כוולטאי בהספק  המצוי    DC  וואט-מגה  153-של 

-ו "  הסכם הרכישה")  (20201של החברה לשנת  בדוח התקופתי  בחלק א'  לקראת הקמה )כהגדרת מונח זה  
 . (בהתאמה, "הפרויקט"

  קים שוולתה  ת פעילולהרחיב א חברה  טגיה של ה צעת כחלק מיישום האסטר רויקט מבופבזכויות  הרכישת  
העולם  יםנוספ  בסעיף  )  ברחבי  החברה  ל  4.11כמפורט  של  השנתי  בו  2020-לדוח  האמור  המידע  אשר   ,

חלק ממהלך    ההינ,  הכניסה לשוק האנרגיה המתחדשת ברומניהכמו כן,  .  (מובא בדוח זה על דרך ההפניה
 .  ברומניה הכולל הקמה של סניף מקומי ,ההחבר של  אסטרטגי

ברומניה המתחדשת  האנרגיה  שוק  החברה,  ידיעת  צמיח  למיטב  בתהליכי  שוק  מעבר  ה,  הינו  בשלבי 
ובהסכמי    מאנרגיה המבוססת על פחם  , PPAלאנרגיה מתחדשת, המאפשר מכירת חשמל בשוק הפתוח 

גבוהי חשמל  יחסיבמחירי  מאפיינל.  תם  שילוב  החברה  אלו  הערכת  פרויקטים  הקמת    מאפשרים 
מא.  2ה גבוהברווחיות  ו  מעותייםשמם  קיבהספ החברהלאור  החליטה  אלו,  לפעילות  כניסה  על    פיינים 

)הזשוק  מעותית במש בכל שרשרת הערך  ניהולפיתוח, הקמה,  ,  פרוי  חזקהה ו  תחזוקה,  אנרגיה  של  קטי 
סניף    החלה  החברה התאם  ב  .ת(מתחדש ני חראי  א  היהי  אשר  מקומיבהקמה  פעילעל  ופיתוח  ות  הול 

ברומניה  ב הצמיחה    פוטנציאל מימוש  ו  החברה  מקומי  ו  ו הטמון  מנהל  הפעילות    אשר גייסה  את  יוביל 
ברומניה הינו  אשר    -קמתו  הו פרויקט  הרכישת  .  ברומניה ביותר  הגדול  הינו חלק    -  3הפרויקט הסולארי 
   במדינה.הכניסה וההתפתחות  אסטרטגיית מיישום

 :קטפרטים בדבר הפרוי

החברהד י  בלמיט כ יעת  של  מוערך  בהספק  הפרויקט,  רישוי    ,וואט-גהמ  153-,  בשלבי  . יםדמ קתממצוי 
  והקמתעבודות  תחילת    רךהתקבלו מרבית האישורים הנדרשים לצו  מועד הדוחמיטב ידיעת החברה, לל

 . 20234בראשית   ולהסתיים 2022של שנת   ראשוןהברבעון צפויות להתחיל ואלו 

 : (1)טקוי רפהר  בדב רההחבהערכות להלן  

  

 5הקמה לקראת  סטטוס 
 )ללא הסדר רגולטורי( שוק  מכירת חשמל במחירי  הסדר רגולטורי מתוכנן 

 153-כ (MWp)  חזוי ק מותקן הספסך 
 86,027-כ ו(יור  אלפיחזויות ) (2)סך עלויות הקמה

 --- חזוי )חוב בכיר( ( 3)ףר מינושיעו
 2023ראשון   רבעון ( 4)זויחרית חסמועד הפעלה מ

 

ן:  הל)לור בו מובא בדוח זה על דרך ההפניה  מ , ואשר הא( 049992-01-2120כתא  סמ)מס' א  2021  ץרבמ  30ביום  רסם  פואשר    1
 ."(2020שנת ל התקופתי   הדוח"

 באירופה.בהשוואה לפרויקטים דומים   2
 . /:ww.transelectrica.ro/ro/web/tel/productiew/httpsמקור:   בהפעלה מסחרית.ים  יהסולאר בין הפרויקטים מ  3
גש כי הערכות  יוד  נמסר לחברה במסגרת בדיקת הנאותות.מו גם המידע שכ   על האישורים שהונפקו למועד הדוח   בהתבסס   4

צופה פני  הינו מידע  מועד סיום ההקמה  לת הקמה הפרויקט וועד קבלת יתרת האישורים הנדרשים לתחידבר מ החברה ב
ד הדוח  ועפקו לחברת הפרויקט למונהאישורים שה, המבוסס על  1967-התשכ"ח,  ות ערךעתיד כהגדרת מונח זה בחוק נייר

מש בשל גורמים שאינם בשליטת החברה,  כות החברה עלולות שלא להתמ ברומניה. הערהרגולציה החלה במועד זה    כמו גם
   ההקמה וכיוצ"ב.   ם בהליכין הקמה, עיכובי, עיכובים בהגעה להסכמות עם קבלאו בפרשנותם לרבות שינוי בהוראות הדין

 .זה על דרך ההפניהמובא בדוח  האמור בו בעניין זה המידע  אשר  ,2020שנת ל יתפ בדוח התקו 1.1 סעיף כהגדרת מונח זה ב  5

http://www.isa.gov.il/
http://www.tase.co.il/
https://www.transelectrica.ro/ro/web/tel/productie
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  (5)יצגתמיראשונה הפעלה  ות לשנת ות חזויכנסה סך
 9,281-כ יורו(  אלפי)

  ונהראשפעלה  חזוי לשנת ה( 6)טאליקיפרוי BITDA Eךס
 7,809-כ  יורו(  אלפי) ( 5)מייצגת

 7,685-כ ( 5)מייצגתראשונה  הפעלה  לשנת   (7)נוי חזויתזרים פ
 50% ר ו שיעור החזקות החברה, בשרש

 . הפרויקט רת חב ה בר בקות החת בשיעור החז ( ללא התחשבו 100%ם נתוני הפרויקט )ני ה הוצגים בטבלהנתונים המ (1)
  אקונרג'י לי ניהול  מתשלום ד ו  , עלויות ההקמהרכות החברה בדבר  העט,  קיו הפר  ת ויות בחברהזכ  ישתרכ   בהתחשב בעלות  (2)

   .(EPC) משא ומתן המתנהל עם קבלן הקמהוה אי הסכם הניהולתנ   סס עלבהתב
ר  לנוכח חוס.  יקטמעלות הפרו  60%בשיעור של    לקבלת מימון לפרויקטמגעים ראשונים בנוגע    מתקיימים,  וחד הדעלמו (3)

 .תבוצע ללא מימון חיצוניכי הקמת הפרויקט הונח הזהירות ן ותנאיו, למען בדבר קבלת המימו הוודאות 
      .מרווח ביטחון מסויםבתוספת  אקונרג'י עם  דיונים שנערכו ס על המועד מבוס (4)
ם  יתשלומ י  כו ינצוני ועצמאי, בשסופקה לחברה ע"י ספק שירות חיתעריפי החשמל  ית  חזמבוססות על תבלה  ההכנסות בט (5)

 .  הנשבשמש   ותשע 1,395 שלודה עב הנחתות בפועל, ו להספק המערכברה ביחס  רכות החעה ,תייםערכמ

ה ההפעלה  המיי'שנת  רצופים  12,  משמע  צגת'ראשונה  לר אשר    חודשים  תאשובמהלכם,  לא  הנה,  בהזר מערכוגבל  מת  ת 
 .2023שנת   ההי ההפעלה הראשונה ת תכי שנ הונח ין זה, ני לע. בתשלומי חוב בכיר , ותישא ן אמתמשמל לרשת בזח

בתוספחומ  DATIEB-מדד ה (6) הגולמי  ב  ת פחת שב כרווח  הר  בהערכות בדוהפחתות ובהתחשב  תחזוקה השוטפת  עלויות 
בדבר קבלת  ודאות  אין כל וו  , טרם סוכמו תנאיוהוסכם על קבלת מימוןטרם  וח  לנוכח העובדה כי למועד הד  .של המערכת

  FFO-בהתאם, הטבלה אינה כוללת פירוט של ה  קורות עצמאיים.ממ ע  י הפרויקט יבוצתנאיו, הונח כ  ו אור  כאמון  המימ 
 החזוי.  

 בניכוי תשלומי מס של חברת הפרויקט. EBITDA-על ה תזרים פנוי חזוי מבוסס (7)

ורי  הקמה, שיעעלויות    הפעלה מסחרית,ו  תחילת הקמה  ד, מועעריפים, הספקרה אודות תהערכות החב
ה  מונח ז  רתהגדיד, כופה פני עתנן בגדר מידע צהי ,  פנוי חזויממוצע תזרים  ו  EBITDAות,  נסהכ  ינוף,מ

ניירו שהתממשותבחוק  ערך,  ואינ  ות  ודאית  החברהבשליה  אינה  של  הבלעדית  ההערכות    .טתה 
מבוס תוכניותיההאמורות  על  לפרויקט  הרוכשים  ל  ש  םסות  ומאפביחס  אשר  מעה  יינילעיל  רכות, 

עיכובים בקבלת היתרים הנדרשים    , כגון:רהיטת החבבשלם  ים שאינשל גורמעלולות שלא להתמשש ב
המערכת,  רכות,  המע  מתלהק בהקמת  בעלויות  עיכובים  בלתישינויים  הוצאות  בגין  לרבות  -הקמה, 

  ים ישינו  ת,קויים במערכהריבית, לי  רים בשיעוויי ויות המימון, שינאו עלו/  יותדיניות, שינויים במפוצ
, שינויים בהיקפי צריכת החשמל  רומניהב  לויות מכירתובתעריפי החשמל או בע  ויר, שינוייםאובמזג ה

ברומניהב המס  בשיעורי  שינויים  במשק  רומניה,  שינויים  ב,  רגולטוררומניההחשמל  שינויים  , םיי, 
 . "בוצותיו וכיעקב וטלו )ויוטלו( בת שהמגבלונה והורוהק שברהמשך מ

בין  מה,  הק יקט לעיל המצוי לקראת  ועל של הפרוהוצאתו לפדבר  וודאות בל  כ אין    דוח יודגש, כי למועד ה
ף  בסעי בדוח זה לעיל וונים כמפורט  היתר, בשל העובדה כי הקמת פרויקט זה כפופה לקבלת אישורים ש

ין  אר  , אשהידרך ההפנ  ובא בדוח זה עלמ  דע האמור בואשר המי  ,2020-ה לדוח השנתי של החבר ל  4.9
דוח  ל  4.13מי הסיכון המפורטים בסעיף  ורחשש להתקיימות אחד מגכמו גם בשל    ו,ות שיתקבלכל וודא

לא    החברהש. ככל  א בדוח זה על דרך ההפניה ובמ  , אשר המידע האמור בו2020-השנתי של החברה ל 
אלהתצליח   לפועל  הוציא  תהלעיורטת  המפכת  מערת  שלה  החשיפה  עיקר  הסכיה  ל,  ומים  מחיקת 

  .ותו מועדעד לא (ועושקקעו )וישהוש

   סכם רכישת המניותה

  ת בעל  לרכוש מאת   )ביחד לחוד(  "(שיםרוכה"  :ד)ביח  ונרג'י ואקחברה  ההתחייבו    הרכישה   סכםבמסגרת ה
  (, בהתאמה"חברת הפרויקט"-ו  "המוכרת")  .Portland Trust Renewables 1 S.R.L -המניות היחידה ב

קבלת האישורים הנדרשים  ועד  במ  (50%  ברההח  חלק)  טחברת הפרויקשל  פק  ונמ ה  המניות  הון  מלוא  את
  ."(RTB)"  קמת הפרויקטתחילת הל

דמה בסך  מק  ,ועד חתימת ההסכםימים ממ   5בתוך    ,למוכרתהתחייבו לשלם    כשיםור הבמסגרת ההסכם  
  קבועה לתשלוםמורה  . יתרת הת הוראות ההסכםתם ב , אשר נועדה להבטיח את עמידמיליון אירו  3של  

 .  שלמהבמועד הה

מותנית,  הש העסקה  בלמת  והכולמתלים  תנאים  התקיימות  בעיקר,  בהסכם    , בעיקר   ,יםלהמפורטים 
  הפרויקט   שמל הנדרשים לצורך חיבור וי החקו ו  להקמת הפרויקט   (Building Permitבניה )  יקבלת היתר

החשמללרש הנאקבלת  לו,  ת  על קע קרמב  הזיקת  מיועדין  לקיהם  החשמלים  קווי  בין  המחברי  ום  ם 
 . (Setting-up Authorizationתר הקמה )כן הי, ושת החשמללר מערכתה

לה האחרון  המועד  ההסכם,  להוראות  המתלים  בהתאם  התנאים  העסקה  תקיימות    31הינו  והשלמת 
   ם.מועד זה בחודשיים נוספי  , כאשר לצדדים זכות להאריך2021באוקטובר  
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תסתכם  פרויקט  ה(  EPCוהקמת )פיתוח    ,תהזכויות הנרכשורכישת  של    ללהסכום הכו,  1ה החבר כת  רעהל
 . (אירו מיליוני 43-)חלק החברה כ אירומיליוני  מיליון יורו 86-בסך מוערך של כ

  תרהמוכשל    ייבותחהת   כן ו,  הביניים  פתקו במהלך ת  טקיפרו ה ת חברת  פעילו  בר בדהוראות    לכול  ההסכם
ת  . ההתחייבובהסכמים ותל התחייבויות הכלואו   מצגיםת הפרעקב   רמוגייש בגין נזקים , וכריםמ הפוי לשי
או  ו  לאירועים שיתרחש   סביח ינה חלה  וא   םכסהרט ב ופ מכ  ומים כובס   תקופות במוגבלת  יפוי  של  ת רוכהמ

 .יםוכשדעה לרתימסר הוחתימת ההסכם למועד ההשלמה, בגינם בין מועד נודעו למוכרת 

כו  הב טול  דעבשל  תכרהמושל  ות  ייבהתחם  הסכה   ללכן  חברת  מניו  תא  תימההחועד  במרוכשים  ת  ת 
סיבות המקנות לרוכשים את הזכות לקבלת  כם בנל ההסט והחזר המקדמה, ככל שיב, להבטחת  הפרויקט

 .  החזר המקדמה

 ף פעולהושיתהסכם 

ניהול    םעל ידי המוכרי  קטרויברת הפבחרכישת הזכויות  המסדיר את  בין הרוכשים נחתם הסכם   ואופן 
הסכם שיתוף הפעולה נקבע  במסגרת  .  "(להוהסכם שיתוף הפע)"  ר השלמת ההסכם לאח  ת הפרויקטחבר

עניק לחברת הפרויקט  ת  אקונרג'י  , כאשרחברת הפרויקט יבוצע במשותף  להשלמה, ניהוהחל ממועד הכי  
( הקמה  לעבודות  ניהול  וEPCmשירותי  ניהול רשי(  מתקופת    הלךבמ  ותי  הההפעחלק  של  לה  מסחרית 

)הפר בנוסף  או לחברת הפרויקט.    לחברה  םימהותי  םאינם שמיתמורת סכו  (Asset Managementויקט 
  ת יר חסהמ  החברת הפרויקט עד להפעל  ר בדבר העברת מניותסואי  , בין היתר,שיתוף הפעולה  הסכםכולל  

     .קטשל מכירת מניות חברת הפרוי  זכות הצעה ראשונה וזכות הצטרפות במקרה, של הפרויקט

 כישה מימון הר

ל החברה  רכבכוונת  עלות  את  ו ממן  בפרויקט  הזכויות  לישת  הדרוש  העצמי  הההון    קט פרויהקמת 
 . תהברשוה המזומנים המצויבאמצעות יתרת 

לעיל,  ף,  בנוס הדוח כאמור  אפשרות    למועד  מעלויות  נבחנת  חלק  הפרויקט  ההקמה  כי  ימומנו  של 
הלו )יעויואות  באמצעות  יודגש(  Project Financeדיות  הפרויקט.  לחברת  טרם    שיועמדו  הדוח  למועד  כי 

 ו. ן כאמור ואין כל וודאות שיתקבל סוכמו תנאי המימו

   שוק האנרגיה הרומניה

-ם כמהוויחם  ופ   כאשר הידרו,  וואט-'יגהג  20-ה הסתכם בכייצור האנרגיה ברומני כושר    2021נכון לשנת  
הייצ  55% טבעי  ור  מכושר  גז  כ15%-כהמותקן,  וגרעין  המותקן.    7%-,  הייצור  ר  הייצוכושר  מכושר 
. 2ג'יגה וואט של מתקנים סולאריים   1.4-ג'יגה וואט, מהם כ  4.4-רגיות מתחדשות עומד על כאנבקן  תהמו

האי עם  מתמשכות  לשיחות  האיר בהמשך  התחייבה  חוד  הרומניה    ממשלתופי,   National -במסגרת 
3te Plan (NECP)Energy and Clima  2030קורות מתחדשים עד שנת ממ ייצור חשמל 30.7%-ליעד של כ  ,

בפע הנמצא  מתחדשיעד  מאנרגיות  החשמל  ייצור  מהיקף  ניכר  מכר  כיום.  בהקמת  שן,  אות  צורך  יהיה 
ט של מתקני  ג'יגה ווא   6-צפויה הקמה של כפי ההערכות    על  .כושר ייצור חדש ניכר מאנרגיות מתחדשות

, כאשר כושר הייצור  עמוד ביעד זהבמטרה ל  2030עד שנת   (וחר ו  סולארימאנרגיה מתחדשת )  ייצור חשמל
  –  2030'יגה וואט בשנת  ג  5.0-לכ  2021ג'יגה וואט בשנת    1.4-צפוי לעלות מכמותקן הסולארי  סולארי הה

 . 4שנים  10-מגה וואט בתוך כ 3,600-גידול של כ

לתוקף    , 2020מאי  חודש  בכן,    כמו ,   The Government Emergency Ordinance no 74/2020נכנס 
יצוין  .  5למכירת חשמל מהפרויקט   PPAלהתקשר בהסכמי חדשים  קטי אנרגיה מתחדשת  יפרויל  מאפשר  

ידיכי   על  אושר  טרם  התיקון  הדוח  יאו  הפרלמנט   למועד  אם  וודאות  כל  עוד  שרואין  כל  זאת,  עם   .
   הפרלמנט אינו קובע אחרת, התיקון הינו בתוקף.

 

 בכבוד רב, 

 בע"מ   פר אנרג'י ו ע.י. נ 

 ספים פישר, סמנכ"ל כ םנעו  מנכ"לטנא, ב נד :ותמצעבא

 

ל  (EPC)  הקמה קבלן  בין אקונרג'י לתנהל  רה מ מיטב ידיעת החבל אשר  ומתן  א  המשתבסס על  בה  1   .פרויקטההקמת  בנוגע 
-התשכ"ח  ך, יקט הינן מידע צופה פני עתיד, כהגדרת מונח זה בחוק ניירות ערר עלויות הפרוהחברה בדביודגש כי הערכות  

בגורמים שאינם בשלי  ,1967 יחולו  החברה, לרבות    טת התלוי  כי לא  שינויים  הגעה להסכמות סופיות עם קבלן ההקמה, 
 בעלויות ההקמה וכיוצ"ב. 
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electrica-energie-productie-de-capacitatiile 
3  default/files/documents/ro_final_necp_main_en.pdfhttps://ec.europa.eu/energy/sites/ . 
 .  Romaniaenew R 021)(2 ,Attorneys at LawSchoenherr: דוח מקור   4
 . Romaniaenew R 021)(2 ,Schoenherr Attorneys at Law: דוח מקור   5
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